REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA QUINTA DEL CIRCUITQ
LiCc. DIOMEDES EDGARDO CERRUD

NOTARIO

TELEFONOS: 223-2974 E-mail.: decs_ge@cwpanama get
223-2979

TELEFAX: 223-29%2

COPIA

o e 20,194 a1 septiembre 2011
- ESCRITURA No. de de de

POR LA CUAL:
se protocoliza el CERTIFICADO DE CONSTITUCION de Ia

sociedad anénima denominada Penams Fiosnclers PANAFTE

SGAQ

MORGAN & MORGAN

T 0 3 e o e VR FREIER



REPLRLICS DE Danaws
= Teeben Masinaal
. oS Thoitess qus gt & presenie
- docurnante, saq pagadas par racidn
| S 2o | 26/8/11 BLB.0O
ot i P By 852019426021 1000001378872
Notaria Pablica Quinta

Circuito Motarial de Panama
REPUBLICA DE PANAMA

Por la cual se protocoliza el CERTIFICADG DE CONSTITUCION de la sociedad andnima

(8-226-2286), personas a quienes doy fe que conozce v me entregaron para su

Queda hecha la protocolizacién solicitada ¥ se expediran las copias que soliciten los

ambos mayores de edad, panamefios y vecinos de esta ciudad, a guienes conozen v san

denominada Panama Financiera PANAFIN S.A.- R e

—————————————————————————————————— Panama, 21 de septi

e P AALZAN20 E o

En la ciudad de Panama, Capital de la Reptblica v Cabecera del Circnit
mismo nombre, a los veintiGn {21) dias del mes de scptiembre del afio dos mil ance
{2011}, ante mi, Licenciado DIOMEDES EDGARDO CERRUD AYALA, Notaric Publice
Quinto del Circuito de Panama, con cédula de identidad persenal namero ocho- ciento
setenta y uno- irescientos uno (8-171-301), comparecieron personalmente JOSE :

EUGENIO SILVA RITTER, varén, mayor de edad, panamefio, oficinista casadao, vecing

de esta ciudad, con cédula de identidad persenal numero ocho - doscientos veinticines

— mil veinte {8-225-1020} y DIANETH ISAREL MATOS DE OSPING, mujer, mayor de
i
edad, panamciia, secretaria, casada, vecina de esia ciudad, con céduls de identidad

personal numero ocho - doscientos veintiséis ~ dos mil doscientos ochents v sei

o

protocolizacién en esta Escritura v en sfecto profocolize EL CERTIFICADO DE
CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA DENOMINADA Panemi Finsnclers

-
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Dicho documento consta de siete (7} hoias escritas a maguina
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transcribe en la copia de esta escritura.—--c-ceeeooooo -=

interesados. «-----v-umaemenes e e o 8 e et
El Notario advierte que una copia de este instrumento debe registrarse v leida como les

fue a los comparecientes en presencia de los testigos instrumentales MAYLA
CASTRELLON DE BOCANEGRA, con cédula de identidad personal nUmers cinco- doce-
mil cuatrocientos sesenta y seis { 5-12-1466} y LUIS MORALES, con cédula de identidad

2, L

personal numero cuatro- ciento cuarenta ¥ cuatre-ochocientos veintidés 4-144.2972)
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habiles para ejercer & £argo, Io encontraron confos T, (O INPpariitron SU aprooacion v

firman todos para constancia por arite mi el Notario que doy fe. oo
El Suscrito Notario hace constar, ademas, que este documente ha sido elaborade por la

firmsa de Abogados MORGAN Y Jdozé

Trihaldae MHicnersg Ak

£ 2LE 2rx
guera, Asogass.
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20 1041

{Fdo.} José E, Silva.-—mmmemmmemmmoneeee -Dianeth M. de Ospino.-—--recmmmemmmameans

{Fdo.} Mayla Casirelléon de Bocanegra.------—------~ fyiim Rirrnles ccme

R S B N— CERTIFICADC DE CONSTITUCION DE oo

Organizada bajo la Ley General de Sociedades Anédnimas de la Repiiblica de Panama.-

Nosotros, los suscritos JOSE EUGENIC SILVA RITTER, varédnm, mayvor de edad

- = 4

panamefio, oficinista, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad person

2

No. 8-225-1020 y DIANETH ISAREL MATOS DE QSPING, muier, mavor de edad,
panameng, secrefaria, casada, vecina de exin chudad con cidnln deo i

Ve 1 % L S T LU SR, IR ey S DU gy S SN
8-226-2286, deseands formar una sociedad por acciones, de conformidad con las

disposiciones de la Lev 32 de 1927, sobre sociedades andnimas mor sl nresente
STIramos en un convenio de organizacion de tal seciedad andnima coms sigue———————
PRIMERD: Kl nombre de 1a sociedad es: Panams Plesnclers PASATIZN S &
SEGUNRDO: El objeto principal de la scciedad es 2! de dedicarse a recibir otorgar

préstamos a personas o empresas fuera

dedicarse en la Republica de Panama

)

extranjers, a comprar vender, transferir., disponer. negociar, financiar, permmitar,
poseer, administrar, abrir y manejar cuentas bancarias en Panama o en cualguier parte

del mundo, dar o tomar en comisién, hipoteca, prenda, arrendamients
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 licito comercio. La Compafiia podra dedicarse iguaimente a realizar todos ios actos,

contratos, operaciones, negocios, o transacciones permitidas 2

&

Republica de Panama a las sociedades anénimas. Para tales fines la sociedad tendra
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demandada en juicio; b) La de adoptar y usar un sello social ¥ variario cuando io crea
conveniente; ¢} La de adquirir, constituir, comprar, tener, usar y traspasar bienes
muebles o inmuebles de todas clases ¥ constituir ¥y sceptar prendas, hipotecas,
arrendamientos, cargas y gravamenes de toda clase:— d} La de nombrar dignatarios y
agentes;-- ¢} La de celebrar contratos de todas clases;-- f} La de expedir sin contrariar

las leyes vigentes ¢ el Pacto Social, Estatiutos para el manejo, reglamentacion y gobierno

de sus negocios y bienes, para el traspaso de sus acciones, para la convocatoria de las

Hevar a cabo sus negocios vy ejercer sus facultades en paises extranjerss;— hj La de
acordar su disolucién de acuerdo con la Ley, ya sea por su propia voluntad o por otra

causa.-- i} La de tomar dinero en préstamo v contraer deudas en relacién con sus
AT e s i R e S . .

negocios ¢ para cualquier objeto licito; la de emitir bonos, pagarés letras de cambioc v

otros documentos de obligacién (que podran o no ser convertibles en acciones de 1

il

sociedad)} pagaderos en determinada fecha o fechas o pagaderos al courrir un sueceso
=

3

 determinado, ya sea con garantia hipotecaria o prendaria o sin garantiz, por dinerc

prestado o en pago de bienes adquirides, o por cualguier otra causa iegal-- 3} La de
garantizar, comprar, tener, vender, ceder, traspasar, hipotecar, pignorar ¢ de otra

manera disponer o negociar en acciones, bonos u otras obligaciones emitidas por otras

sociedades o por cualquier municipio, provincia, estado o gobierno;— ki La de hacer

4 “ | x. v * E3 "
cuanic sea necesario en desarrollo de los ohietns enumeradng en ol paste social o en las

reformas de éste, o lo que sea necesario o conveniente para la proteccidn y beneficio de

la sociedad y en general, 1a de hacer cualquier negocio Heito aungue no sea semejanie a

TERCERQ: La duracién de la sociedad sera.pérpetua pero ésia podra ser disuelia en
\

s,

cualguier tiempo por resolucion de la ASmmblea General de Acci
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trabajo, en servicio o en bienes de cualquier clase. E! valor de los trabajos, servicios o

bienes que se presten a cambio de acciones sera determinado por la Junta Directiva.—-

b} Las acciones podran ser expedidas en forma nominativa o al portador v los titules ¢
certificados de accienes podran contener un nimero cualquicra de ellas v Hevaran la
firma autdgrafa del Presidente o el Vicepresidente v del Secretario o el Tesorer.—--—waam--

QUIRTO: El registro de acciones exigido por ia Ley sera llevads en Pansms o en

cualquier parte del mundo o en el lugar gue fijen los Estatutos o Ia Junta Directiva. -
SEXTO: La sociedad tendra su domicilio en la ciudad de 9&;&:&& Provincia de Panams,

Republica de Panamaé, pero la Junta Directiva podri-establecer sucnrsales oficinas o

agencias en cualquier lugar de la Repiiblica o sl exterior v nombrar sus resresentantes

Panama o en cualquier otro pais, en la fecha, hora v lugar que por resolucién fie la
Junta Directiva. En todas las reuniones de los accionistas, cualguier accionista pETE
hacerse representar por mandatario, que no necesitara ser accionista, ¥ que podra ser
nombrado por documento publico o privado.-- a} Las renniones extraardinarias de los
accionistas seran convocadas por la Junta Directiva, v deberan ser convocadas por el
fu

Presidente, o un Vicepresidente, segiin el caso, cuande asi lo soliciten los accionistas

que representen una vigésima parte por lo menos, de las acciones en cireulacisn para el

fin o fines indicados en las solicitudes.-- b} Quérum Para nue hays gquiram en una
reunion de accionistas se esita que estén 1 representadas por lo menos 1o mitad mas

una de las acciones en circulacion.-- ¢} Votacién Las resoluciones se adoptarsn por el

voto afirmativo de la mayoria de las acciones
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icando esto en el aviso.-e} Son facuitades de ia Asamhiea Genaral QOrdinaria

de Accionistas:-- UNOQ. Elegir los miembros de la Junta Directiva, los cuales durarin en
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 Generales Extraordinarias de los Accionistas, tendran las mas amplias Boubisdes nars

sus cargos un afio hasta gue su

e

sucescres sean elegidos o nombrados v lomen
posesion de sus cargos. Al elegir la Junta Directiva, ia Junta de Accionistas podra

también elegir los dignatarios de la sociedad.-- DOS. Discutir y aprobar los balances.-- |

TRES. la retribucién de los miembros de la Junta Directiva, si hubiere lugar 2
chio.-- CUATRO. Enmendar la presente escritura constitutiva, ¥ los Estatutos de la

Compaidia, ampliar, derogar o sustituir cualquiera de sus disposiciones, disclver
anticipadamente la Compaiiia, cambiar su objeto ¢ acordar la fusién con otra sociedad,
aumentar, reducir o reintegrar el capital social.-- CINCO. Conocer de todo asun oque le
sea especialmente sometido para su deliberacién o resolucidn; ¥ SBE&S. Eijercer v
desempenar todas las demas atribuciones y deberes gque la p

constitutiva, los Estatutos de la Compania o las leves le confieren. Las Asambleas

resolver cualquiera y todos los asuntos para los cuales hubieren sido convecadas, ¥

removeran en cualquier tiempo, si asi los juzgasen convenientes, a uno o mas de los

miembros de la Junta Directiva de la Com ania, nombrande los correspondientes
P

Ordinaria.----- e
OCTAVO: La Junta Directiva estara constituida por no menos de tres {3} ni mas de
siete (7} miembros. Los Directores seran elegi gidos en reunién de accionistas por mayeria
de votos. Los Directores continuaran en sus cargos hasia gue Sus sucesores sean
electos y se posesionen y podran ser reelecios.— aj Idoneidad.
necesitan ser accionistas y pueden ser dignatarios.-- b} Las reuniones de los Directores
pueden celebrarse en la Repiiblica de Panami o en cualguier otro pais segin I
determinen los propios Directores, vy cualguier Director puede ser representado v votar

o 5

por medio de apoderade, quien no necesitara ser Director ni accionista, en cualguier y

2 RFidd

todas las reuniones de los Dirsctores y el mandato puede constituirse por instrumento

publico o privado.-- ¢} Quérum. Una mayoria de los directores en

.23 i TRy
personaimente o por mandatarios constituiran guérum para que la Junta pueda

sesionar. Los acuerdos de la mayoria de los Directores en una Juata en que hava

quérum seran considerados como un Acto de Ia Junta Directiva -- di Los Poderes de la
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consiguiente tendra control absol
Sociedad y tal efectc podra: UNO. Representar a la Compafiia en todas sus
negociaciones con terceros, por medio de su Presidente, o el que haga las veces, o por

personas que necesitaran ser expresamente designadas al efecto y hacer cuanto fuere

desistir, convenir o comprometer en arbitros o arbitradores de derecho o de concie
- DOS. Nombrar funcionarios, gerentes, representantes v apoderados generzles o
especiales, asi como agentes v mandatarios de cualguier género, tanto en Ia Republics

de Panama como en cualquier otro pais.-—- TRES. Nombrar el sucesor de tod

de la Junta Directiva que por renuncia ¢ muerte pudiera cesar en sus funciones antes

de la terminacion del periodoe anual para el cual hubiere sido slegido.-- CUATRO.
Enajenar, ceder, lraspasar, renunciar, gravar, hipotecar v arrendar parcialmente o en
Li 3 B = s B 3 3

su totalidad las propiedades v dereches de la Compania, asi come otorgar fanzas;--
CINCO. Acordar la convocatoria de las Asambleas Ordinarias v Extraordinarias de
Accionistas.-- SEIS. Presentar a la Asambiea General un estado sumario de Ias
operaciones de la Compania.-- SIETE. Hacer y efectuar todos los demas actes y cosas
que fueren convenientes de hecho y derecho para la eficaz administracién de los hienes,
haberes, derechos ¢ interescs de la Compaiiia con la sola limitacién de aguélios aue
segun la presente escritura constitutiva estén expresamente atribuidos 2 la Asambles
General de Accionistas; y OCHO. Cumplir v hacer cumplir las decisiones v acuerdos de

las Asambleas Generales Ordinarias v Extraordinarias de los Accionistas.———— e

NOVENG: Los Dignatarios de la Sociedad guienes seran elegidos por ia Junta Directiva

podran ser un Presidente, un Vicepresidente, un Secrstario v un Tesorers. La Junts
Directiva podra elegir, de cuando en cuando, mas Vicepresidentes, Bub-Tesoreros, Sub-

Secretarios y otros Dignatarios adicionales y nombrar agentes v apoderados con los

poderes y facultades que se estime del caso. Cualguier Dignatario podra desempefiar

ot 4

mas de un puesto.-a) Idoneidad. Los dignstarios no necesitan ser accionistas n
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1. | directores. -b} El periode, los poderes y facultades de los dignatarios seran determinados

2.\ por la Junta Directiva.-c} El Representante de Ja Sociedad es el Presidente Dero en su
5. | ausencia o incapacidad podra ser representada por el Vicepresidente, v si hay méas de
4. | uno por orden de antigliedad y a falta del Vice presidente por el Tesorero, v a falta de

5. | todos ellos por el Secretario, pudiendo la Junta Directiva conferir In representacifn a
6. | olro Dignatario © Persomna. —~-—-oeomomommmeooeeo
7, ‘}; DECIMO: Fl Pacto Social puede ser enmendado por resolucién o resoluciones en que se
8 |haga constar tal enmienda adoptada por la mayoria de todas las acciones en
9. circulacion, en reunioén extraordinaria convocada con tal fin, ¢ en reun

10  se hubiere dado el aviso correspondiente.——-«-c-eeemomceu - =

ol
=,

DECIMO PRIMERO: La firma conjunta de cualesquiera dos (2] de los Directores/

1z Dlgna;emss con respecto a cualquier acto, transaccién o negocic de la sac tedad,
13. jobligard a la misma. —--~--mmmcmmmm e e

14. | DECIMO SEGUNDO: Primeros Directores. El niime 10 de los primeros Directores sera de

15, jcinco (5} y sus nombres v direcciones son como s L e
R ROMBRE - DIRECCION --- -

i7. |JUAN ELJURI ANTON--————————- Av. Solano 6-24 y Gonzalo Corderp, Cuenca, Ecnador
18. |CARLOS RENDON MORA---—- j—~~F‘edenco Proafio 3-70, Cuenca, Ecuador---——- r=seoeenm-
18. | FERNANDO ARTEAGA TAMARIZ--Federico Proano 4-21, Cuenca Ecuador-—-—--——---—=—
20. PATRICIO ROBAYO !DRGVQN——:—‘Ordsnaz Laso, Condominio La Laguna, Ecuador——-

21. |JUAR PABLO ELJURI VINTIMILLA--Av. Solano 6-24 ¥ Gonzalo Cordero, Cuenca, Ecuadeor-

22. |Dichos Directores continuaran en el desempeno de sus funciones hasta tan o iz

23. |Asamblea General de Accionisias haga nueva eleccién, —————como .

24. DECIMO TERCERQ: Los primeros Dignatarios de la sociedad seran las siguientes
e .

1) I NOMBRE - .. - - CARGO e

27. JUAN ELJURI ANTON-———————___________________ PRESIDERTE- S —
28. \CARLOS RENDON MORA-~—————————_____________ VICEPRESIDENTE
29. FERNANDO ARTEAGA TAMARIZ . ___ SECRETARIO

30. PATRICIO ROBAYO IDROVO-—---o—ooooo TESORERG----nncommemmeee .
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15,

19,

20.

24

22,

26.

27.

28.

NICOLAS LATORRACA GERERTE GERE
Los expresados dignatarios continuaran en sus funciones hasta fanto se verifigue

nueva designacién.--— - - =

DECIMO CUARTO: Suscripcién. El nimero de acciones gue cada suscriptor de este

Certificado de Constitucién conviene tomar es como sigue: -
NOMBRE oo s DIRECOIHON o No. de ACCIONES.
JOSE EUGENIC SILVA RITTER -Calle 52 E, Urbanizacién Marbella, MMG Tower --—-----
~~~~~~~~~~~~~~~ mmmmeeeeee-Pig0 16, Panama, Repablica de Panamd.----vomecememenie (NAL--

DIANETH ISABEL MATOS DE OSPINO-Calle 53 E, Urbanizacion Marbella, MMG Tower |

e Piso 14, Panama, Beptiblica de Panams, 1o A

DECIMO QUINTO: El Agente Residente de 1a sociedad en la Reptiblica de Panama es Ia

firma forense MORGAN Y MORGAN cuya direccitn es Calle 53 E, Urbanizacién
Marbella, MMG Tower, Piso 16, Panama, Republica de Panama, oo
En fe de lo cual hemos extendido y firmado este Certificado de Constitucidén en la

OnCe {201 1) e

{Fdo.} José E. Silva «-wrene e Dianeth M. de Ospino.——mmmmmmmmmmoe e
Este documento ha sido elaborado por la firma de abogados MORGAN ¥ MORGAN.————
(Fdo.) Por: MORGAN Y MORGAN, Gabriel Tribaldos. —=--m- oo
———————————————————————————————— TICLES OF SRATION OF-
------------------------------ Panamé Financiera PARAFIR S.4. - —— -
------- Organized under the General Corporation Law of the Republic of Panama,———

We, the undersigned, wishing to form a stock corporation pursuant to the provisions of

the General Corporation Law of the Republic of Panama, Law 32 of 1927, do hereby

SECOND: The principal object of the corporation, is to obtain and grant loans to

persons or corporations outside of the Republic of Panama, alse may engage in the

Republic of Panama or any other country, colony or foreign territory, in the purchase,

S re : i
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’E.
sale, transfer, disposal, dealing, finance, barter, ownershin, administration, opening
2. . ' . |
and managing bank accounts in Panama or in any part of the world, giving or taking in
" | commission, mortgage, security, lease, use, usufiuct, or receivership of any king of
" | property, whether real or personal, stocks or rights, and o make and accept all kinds of
5. ; . g . . P -
deals, contracts, operations, businesses and itransactions of lawful commerce. The
6' ¥ 3 - . o g - - 5 =
corporation could engage alse in fulfilling all the activities, contracts, operations,
‘f' + . - - -
businesses or transactions allowed by Laws of the Republic of Panama to corporations.
8‘ k3 = b3 5 & ) b4 e L J 3 TN = -
For such purpose the corporation shall have, in addition to the powers conferred by
a.
Law, the following:-- a) To sue and be sued in lawsuit;--- b) Te adept and use a
10 . R . , ‘
corporate seal and alter it at pleasure;-- ¢} To acquire, consitruct, purchase, hold, use
1.
and convey real and personal property of every kind, and make and accept pledges,
L2 5 3 s = % e $_° 3 - :
morigages, leases, liens and encumbrances of every kind;-- 4} To appeint officers and
agents;-- e} To enter into contracts of all kinds;-- §§ Te issue By-laws not Inconsistent
14,
with the laws in force, for the management, reguiation and government of its business
15, ) . " : .
and properties, for the transfer of shares, the calling and holding of meetings of
16. , . ’ . " .
stockholders and directors and or any other lawful purpose;— gi To carry out its
business and exercise its powers in foreign countries;— h} To agree on its dissolution in
8. . o . i w . . " ;
accordance with the law, either by its own will or for anv other cause;-- 1 Te borrow
19, ) ) . . i . .
meney and contract debts in connection with its business or for any lawful purpose; o
20 : :
issue bonds, notes, bills of exchange, and other obligations {which may or may not be
21 v . o~ . 5 ¢ N - e L= ~
convertible into stock of the corporation) payable at a specific time or times or payable
22. . . " . .
upon the happening of a specific event, whether secured by mortgage, piedge or
23' . - - » i I
otherwise, or unsecured, for money borrowed or in payment lor property purchased or
24,
acquired or for any other lawful purpose;-- i} To guarantes, acquure, purchase, hold
25. . L , ! L - .
sell, assign, transfer, mortgage, pledge or otherwise dispose of or deal in shares of the
286, . . .
capital stock, bonds or other obligations issued by other corporations or any
27. b ,
municipality, province, state or government:—
28. . 3
the accomplishment of the purposes enumerate
25, - e e - s 3 1
amendment thereof necessary or incidental
corporation and, in general, to carry out Lawful
i
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is similar in nature to the purpose set forth in these Articies of Incorporation of in any
amendment Thereot. ———mmeemsm s e e i

THIRD: The duration of the corporation shall be perpetual, but it may be dissolved at

any time by resolution of the General Shareholders' Assembly in a special meeting
called for that purpose, which resolution must be adopted hy a majority vote of the
shares issued and outstanding.~—----------mmmmmmmmmmmm e

DOLLARS {US$500,000.00) divided in FIVE HUNDRED (500} shares of stock with &
nominal value of ONE THOUSAND DOLLARS (US$1,000.00) each.-- a} Shares may be
paid for in cash, work, services or properties of any kind. The value of the work,
ies rendered in exchange for shares shall be determined by the Board
of Directors.-- b} Shares may be issued in nominative form or to bearer, and the titles o

stock certificates may contain any number of such shares; they shall bear the
autograph signature of the President or the Vicepresidenti and ihe Secretary or the

B o s e e e e

FIFTH: The Stock Registry Book required by law shall be kept in Panama or any
country in the world, or in the place fixed by the By-Laws or the Board of Directors.—--—

SIXTH: The Corporation shall have it in the city of Panama, Repubiic of

u’l
s
e}
B
e
e
b
o €

= TE] - - - 5 = i . =
Panama, but the Board of ectors may establish branches, offices or agencies in any

other place within Panama or abroad, and appoint iegal representatives anywhore in the

SEVEHNTH: The meeting of stockholders may be held in the Hepubbe of Panama or any
other country, on the time, date and place fixed by resohution of the Board of Directors.

At all meefings of stockholders any stockholder may be represented and vote bv proxv

of Directors, and when so reguested by sharcholders representing at least ong twonbicth

{20th) of all shares issued and outstanding, must be called by the President or a Vice-
President, as the case may be, for the purpose or purposes stated in the request.— bj

5

Quorum. At all meetings of shareholders, the presence of at least a half plus one of th

\1 st g
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Director or shareh

shares issued and outstanding shall be necessary to constitute a guorum.-- ¢} Voting.

Except as otherwise determined by the Law, the Articles of Incorporation 2

md the by-
laws, resolutions shall be approved by a majority vote of the shares present at a
meeting.-- d} Any business that may be transa
transacted at a special meeting if included in the notice.-- ¢} The following shall he
duties of the Regular General Meeting of Shareholders:- One: To elect the members of
the Board of Directors who shall remain in office for one vear or uniil their successors
are elected and qualified. In electing the Board of Directors, The Shareholders’ Mestin
may also elect the officers of the corporation;-- Two: To discuss and approve the

Balance Sheet.-- Three: To fix compensation for the members of the Board of Directors

when necessary; Four: To amend this deed of incorporation and the corporate By-laws,

~

s

to extend, repeal or substitute any of the provisions thereof, to dissolve the company in

advance, to change its purposes or agree to a merger with another corporation, to

duties and obligations as conferred by this deed, the corporate By-laws, or the laws.

= : . 1
The General Stockhelder

adest powers enabling

usiness for which they may have been

5
o
Iy
G
o

t to work upon and decide on each :

por

called if they so deem it convenient, they may remove one or more members of the
Board of Directors of the company and appoint their substitutes who will remain in

office until the next Regular Shareholders’ Assembly.-------~—- - e

EIGHTH: The Board of Directors shall consist of no less than three {3} nor more than

seven (7] members. Directors shall be elected at a meeting of stockholders by a

majority vote. Directors shall continue in office until their sucessors are elected and
qualified and they may be reelected.----- a} Qualification: Directors do not need to be

shareholders and could be officers of the corporation.— b} Mesetings of Directors mav be
E . g y

held in the Republic of Panama or in any other country as determined by the Directors,

and any Director may be represented and vete by proxy who does not need to be a
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17

23

24,

office, personally or by proxy, shail constitute guorum for the meeting of

directors. The resolutions taken by a majority of Directors prasent at a meeting shall be

deemed to be the act of the Board of Directors.-- d} The powers of the corporation shall

be exercised by or reserved to the Board of Directors, excent such as are conferred or

served to the General Shareholders' Assembly, The Board of Directors shall therefor

parties, through its President or whoever acts in his place, or through persons who

g = o

zﬁ’f a-Ln. vvfu\ g arﬂw; ;5},{ @k&

BE ReSE L

must be expressly appeinted to that effect, and

£ I8

ay bhe rega

representation and defense of the properties, assets, rights and interests of the

company, judicially or exirajudicially, with power 1o settle, abandon, agres or
compromise with arbitrators bound by legal principles or amicable compounders.—

other country.-Thre
wation or death, cease
which he was elected. Four: To dispose of, assign, transfer, waive,
and lease, in whole or i
Five:
8Six: To submit to the General Assemblv a summary 5
Company.-- Seven: To perform and carry out ail acts and things which de facie and de
jure may be convenient for the effective management of the corporate properties, assets,
rights or interests,

limited only by those which, according ic this instrument, are

expressly reserved to the Regular, General or Special Shareholders’ Assembiies. - And,

NINTH: The Officers of the corporation, who

may be a President, a Vicepresident, a Secretary and a Treasurer. The Board of

Directors may from time to time, elect additional VicePresiden

and Assistant Treasurers and other additional officers and appoint Agents and

T "
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Attorneys with the powers it may deem convenient. A ny officer may exercise more than

one office.-- &} Qualification. Gfficers do not need to be shareholders or Directors.-- b}
The term, powers and authorizations of the officers shall be determined by the Board of

Directors.-- ¢} The President shall be the representative of the corporation but he may,

n i there is moare

upon absence or inability, be represented by the Vicepresident, and

than one, by order of seniority, and by the Treasurer if there is no Vicepresident, and by

the Secretary if all are absent and the Board of Directors may confer its representation

on any other officer or person.—-------weeeemeeeee

| TENTH: This Charter may be amended by resolution or resolutions setting forth such

o

amendment adepted by the majority of all shares issued and outstanding at a special

meeting called for that purpose or at a reeular meeting if due notice has heen siven.
5 k & Bt

4

ELEVENTH: The joint signatures of any two (2} Directors/Officers in respect of any act,

transaction or business of the corporation, shall be binding on the same. o _____

TWELFTH: First Directors. The number of the first directors is five {5} and their names

and addresses are as foloWs:-~—~woeocemeeee - =

JUAN ELJURI ARTON - ee Av. Solano 6-24 y Gonzalo Cordero, Cuenca, Ecuador
CARLOS RENDON MORA-—— - Federice Proafio 3-70, Cuenca, Ecuador--——----—oommm-

FERNANDO ARTEAGA TAMARIZ -Federico Proafic 4-21, Cuenca Ecuador-—————————-oeem-
PATRICIC ROBAYO IDROVG-———-—- Ordofiez Laso, Condominio La Laguna, Ecuador----

<y
Lia

JUAN PABLO ELJURI VINTIMILLA--Av. Bolane 6-24 y Gonzale Cordero, Cuenca, Ecuador-

Said Directors shall remain in office until the General Assembly of Shareghelders
appoints new directors. —————coooeoomee -

 THIRTEENTH: The first officers of the company shall be the following:----—---eooeee ..

- RAME oo OFFICE -~

JUAN ELJURI ANTON-——-—- -PRESIDERT--

CARLOS RENDON MORA oo _________ VICEPRESIDERT-
FERNANDO ARTEAGA TAMARIZ -« ________ SECRETARY--—————

PATRICIO ROBAYO IDROVO- - TREASURER -

 NICOLAS LATORRACA - rmemmeemereerr_. GENERAL MARAGER -
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Said Officers shall remain in office until a new
2.
FOURTEENTH: Subscription: The number of shares which each subscriber to these
Articles of Incorporation agrees to take is as followsi--=-r-w-enen e R A .
4.
~<--NAME----- -----—----ADDRESS . NO OF SHARES--——-
5,
JOSE EUGENIO SILVA RITTER rd E Street, Urbanizacion Marhella, MMQ Tower ---
&,
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 16th Floor, Panama, Republic of Panama. i1- [{ONE}-
7.
DIANETH ISABEL MATOS DE OSFPINC--53rd E Street, Urbanizacion Marbelln, MMG Tower -
2
~~~~~ “messsmssssese-o-----—--16th Floor Panama, Republic of Panama.——-——-----1- {ONE}--
S.
FIFTEENTH: The Resident Agent of the corperation in the Republic of Panama shall be
ES
the law firm MORGAN Y MORGAN, whose address is at 53rd E Street, Urbanizacion
1
Marbella, MMG Tower, 16th floor, Panama, Republic of Panama — e
12,
In faith whereof, we have issued and signed these Articies of Incorporation in the city of
13
Panama, Republic of Panama, today the twenty first {21si) dav of September in the year
14,
Two Thousand Eleven {2011} e e
5.
{Sgd.} José E. Silva ------mv R e Dianeth M. de Ospino.-- - -
8.
This document has been elaborated by the law firm MORGAN ¥V MORGAN oommoeoeee
17
{Sgd.} By: MORGAN Y MORGAN, Gabriel Tribaldos ———-emmmemmmoomomee e
i8.
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